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 ניירות ער הנסחרי בבורסה .14
 

  הרפורמה במסמיסוי שוק ההו  14.1
 ) למעט א צויי אחרת1.1.2003החל מ( 

 
  הבורסה בתל אביבר בשוק ההו הכנסות ממכירת ניירות ע 14.1.1

 
 כללי .א
 

יוטל מס  על ר ווח י הו  ממכ ירת ני ירות  ער הנס חרי  בבורסה בתל אב יב ביד י יח ידי וחבר ות   
אינ ו חל  ") הת קנות הד ולר י ות("א  לפקודה 130 לחו ק התיא ומי  או הוראו ת לפי סע י 6שסעי 

 ).  נישו מי שה יו פט ורילה ל  (בקביעת הכ נסת 
 

 . ר י חול  ג לגב י עס קאות עת ידיו ת מסו יימ ותמס כאמו
 

 .לא  יחול שי נוילגבי הס קטור ה עסקי  ומוסד ות הציב ור 
 

 מ"נייר  ער מסחרי ו מק, )ח  להמרה"לרבות אג( ח סחיר "הוראות מעבר מיוחדות לעני י אג
 

ני יר ער מסחר י ו מילו וה קצר   , כי  נקבעו  הוראו ת מעבר מיוחד ות לע ני י אי גרת חוב, ראוי לצי י
 .    ואי ל2004 בי נואר  1באו פ שר יוו ח ה ו ממ כירת ימ וסה רק ב מכירה  א ו בפדי ו  החל ב יו  , ועדמ
 

ימ שי לח ול פ טור ממ ס בלא   תלות במ ועד  , 2000 ב מאי  8לגבי א יגרות  חוב  שהו נפק ו  עד לי ו 
 . המכירה

 
 שיעור המס  .ב
 

 % 15 מס בשיעור של  הכלל  
 

יחו ל מ ס בשיעור של  ,  על יד י ניש ו מי שהיו  פטוריעל ריו וח ה הו  הריאל י במכ ירת ני ירות ער  
 :בהתקי י הת נאי הב אי) בכפ ו ל חריג י מסו יי מי (15%

 
 ; לא נתבע ו ה וצאות מ ימו 

 
 . המכירה א ינה  לקרוב 

 
 % 10 מס בשיעור של  מכשירי שאי נ צמודי  

 
,  א ו מי לוו ה קצר מועדנייר ער מ סחרי , במכירת א יגרת ח ו ב, האי נפלצי ונ י  והריא לי,  על ריו וח ה הו

 .  10%יוט ל מס בשי עו ר של ,  ו אינ צמוד י למדד בא ופ  מ לא או  חלקי,  הרשומי  למסחר בב ורסה
 
 ניירות ער שנרכשו לפני היו הקובע .ג
 

ו במכירתו  חל  פטור  ממס  אל מלא ה וראות   (המחיר  המק ורי ש ל  נייר  ער  שנרכש  לפנ י  יו  התחי לה  
וב לבד  , ה של הנ ייר בשל ושת הימי שקדמו ל יו הת חילהי היה המ חיר המ מוצע בבורס) הרפורמה

שנקבעו  הורא ות  מיו חדות  ל מקרה בו  י וכח  כי  המח יר ה מ מוצע ה אמור  נמו  מע לות ו ה מתואמת ש ל  
 .  נייר  הער

 
 . ריו וח  ההו  שנצ מח טר יו  התח ילה  יהי ה  פטור ממס, כז הבאופ 
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 שיעור המס כאשר נתבעו הוצאות מימו .ד
 

 . 25%ר יוו חי ה ו בש יעור  של  יחו ל מס   יחיד
 

  לחוק  התיא ומי  באופ  שי ו טל מס בש יעור   6סעי  ,  במכירת נ ייר ות ער  על  יד י  חברה י חול  לדעת נו
 . א כי עש ויה  להי ו ת פרשנות  אחרת,  36%של 

 
 )המלצות  הרפורמה(התנאי בה תותרנה הוצא ות מימו ואחרות 

 
 )  קק  ובכפו  לנ וסח  הסופ י בהתא לתק נות אשר צ פוי ות לה יחטר אושר בחקיק ה  (
 

 :יותרו בכ פו  למספר ת נאי , הוצאות ר יבית ר יאלי ת וה וצ אות ישיר ות אחר ות ששו למו 
 

 ; חודש י12נייר ות הער  הו חזקו בחשב ו  בנק נפרד  לתקו פה של  מעל   
 

 ; ההוצאות  מתי יחסות  לתקו פ ה שבה הו חזקו  הני ירות ב חש בו נ פרד כאמור 
 

 .  ואה למ ימו  רכישת  נייר ות ה ערנית  לזהו ת ול ייח ס את ה הלו  
 
  תושבי חוא "ניירות ער הנסחרי בבורסה בת .ה
 

הפטור  י חול  .  יהיו פטורי ממס רווח הו,  א"תושבי ח ו  המוכר י נ ייר ות  ער נסחר י בב ורסה בת 
 . ללא תל ות בקי ו אמנ ה בי  י שראל לבי  מדי נת תושב ות מ שקיע הח ו

 
 ל" הבורסה בחור זרי בשוק ההו הכנסות ממכירת ניירות ע 14.1.2

 
ש יעור   , ) יו  המעברלה ל   (2006במכירת נ ייר ות ער  זרי ש נ רכשו או  יירכש ו עד  לתו  שנ ת המס  

 :   המס על ר ווח  הה ו הר יאל י י היה כדל קמ
 

 ; 35%   2007  שנת המס לפנ ינמכר ני יר ער כא מור 
 

  רוו ח ההו  הריא ל י שעד יו המעבר   על חלק    ואיל2007נמכר נייר ער כאמ ור בשנ ת המס 
 .  15% ועל  יתרת רו וח ה הו  ה ריאלי  ,  35%
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 השוואת הדי להל טבלה המרכזת את ש יעורי המס על רווחי הו מניירות ער בשוק ההו 
 היש אל מול הד י החדש 

 
חברה תושבת ישראל
 חל חוק התאומים

חברת תושבת ישראל 
 שראליחיד תושב י לא חל חוק התאומים

הדין החדש הדין הישן הדין החדש הדין הישן הדין החדש הדין הישן  סוג נייר הערך נתונים נוספים
2003מכירה עד תו  פטור פטור פטור פטור 36% 36% מלווה קצר מועד
2004מכירה החל מ פטור 10% פטור 10% 36% 36%  
2003מכירה עד תו  פטור פטור פטור פטור 36% 36% סחרות ח נ"אג

2004מכירה החל מ פטור 10% פטור 10% 36% 36%
א "בבורסה בת

 )שקליות(
2003מכירה עד תו  פטור פטור פטור פטור 36% 36% ח הנסחרות "אג

2004מכירה החל מ פטור 15% פטור 15% 36% 36%
א "בבורסה בת

 )צמודות(

  פטור 15% פטור 15% 36% 36%
ניירות ער 
 א"סחירי בת

2006מכירה עד תו  35% 35% 36% 36% 36% 36% ניירות ער זרי 
2007מכירה החל  מ 35% 15% 36% 15% 36% 36%  ל"נסחרי בחו
ניירות ער לא  בישראל 50%עד  25% 36% 25% 36% 25%
 סחירי ל"בחו 50%עד  25% 36% 25% 36% 25%

 
 : הערות המתייחסות לטבלה   לעיל

 
 8ות  הדי  החדש  יח ול ו  רק על  מלו ות קצר י מו עד שה ונפק ו אחר י  ה  הורא   מלווה קצר מועד .1

 .  2000במאי 
 
 .  2000 במאי  8 הורא ות הדי  ה חדש יח ולו  רק על אגר ות ח וב שהו נפקו   אחרי ה  אגרות חוב .2
 
 :   י חול בה נחה  שהאמור  לעי ל מ תקיי15%שיעור מס  מופ חת של  .3
 

 ;  לא נתבע ו ה וצאות מ ימו .א
 
 . קרובהמכירה א ינה  ל .ב

 
  ועל  חלק  הרוו ח  2007 י חול  הח ל משנת  15% שיעור י מס  מופ חת של    ניירות ער זרי  .4

 .  1.1.2007המיו חס לתק ופה מ יו  
 
 י חול  על  הר ווח  המ יוחס  לתקו פה   25% שיע ור מס  מו פחת ש ל   ניירות ער  לא ס חירי .5

 .  ו ע ד המכירה ב פוע ל) 1.1.2003( מהיו  הקובע 
 

 בעסקה עתידיתחישוב רווח הו  14.1.3
 

. הוא  המו עד ה קוב ע, )1/1/2003(יו  הרכישה  של  העסקה  ה ע תידית  שתחי לתה  לפנ י  המוע ד הקוב ע 
שוו ה לממו צע שוויה של   , לענ יי  חישוב ר ווח  ההו  בעת מימ ושה, שווי הרכ ישה של עסק ה עתי דית

 .  אותה עס קה בתו ש לושת  י מי העסק י שקדמו  למו עד ה קובע
 

גב וה מהסכ ו  , כש הוא  מתוא עד למ ועד הק ובע,  העסקה הע תידיתבמידה שהסכו ששו ל עבו ר
י ראו בה פרש  ,  שנקבע  על  פי  ממוצע  שו וי   אותה  עסקה  בשלושת  ה ימי  שקדמו  למו עד ה קובע

 .  כתשלומי ששו למו  עבור א ו תה עסקה
 

יותר  בקיז וז  רק כנגד  רו וח   ,  הפסד שה יה  נוצר  אי לו  העי סקה ה עתיד ית ה יתה  נמכרת  ביו  הק ובע
 .  צר כתוצא ה ממכירת  עסקה עת ידית  לאחר ה יו  ה קובעהו ש נו
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 הפסדי הו מניירות ער 14.1.4
 

ל פי  שיע ו ר המס ש היה   , כל ומר: הפסד מ נייר ות  ער  ישראלי  יעשה  לפ י שי טת הז יכו י ע ל הה פסד
תשומת הלב  .  ללא מגבלת זמ, הזיכו י יעבור נ ומי נלי לש ני  הבאות. צרי להשתל נייר ה ער

הגלו בה פסד ההו  ממכיר ת נייר ות ער   ) 10% / 15%(לא נ ית לק זז את המס מופנ ית לכ כי 
למר ות שי תכ שחלוק ת  (החל על ר יבית  ודיביד נד מנ יירות  ער אלו )  25%(כנ גד המס , סחירי

נית  לב חור ש לא  לקזז  הפסד  ).  ה יא ז ו  שגרמה ל ירידת  הער  ול הפ סד הה ו, הריבית  והד יביד נד
  . עסקי מ ול רו וח מ נייר ות ער

 
סל  נפרד ב גי  נ יירות   ער ישראל י  :  יק וזזו  הפסד י  מני ירות  ער בשנ י סל י נ פרדי2006עד שנת  

  2007החל  משנת . וסל נ פרד בגי נ יירו ת ער זרי) ל" כולל נ יירות  ער ישראל י הנסחר י בחו(
  .כול ל בגי  ריב ית וד יבידנ ד, )ל"בש יטת הז יכוי י כנ (שני הס לי יא וחד ו לסל  אחד  לקיזוז 

 
 לחו ק  התיאו מי  לאח ר ת י קו  )  ג(27 סעי  תחולת  חו ק ה תיאומי    14.2

 11מספר  
 
ידי  נישו  שהוראות   ב  לח וק ה תיאו מי ד   בחיוב ב מס בג י ר ווח י מנ י ירות  ער סח ירי 6עי ס

 .  בקביעת  הכנסת ו לח וק הת יאומ י חל ו ת' פרק ב
 

כפ י שהו סבר קוד   בתחילת  פרק  ימוס ה , נישו ש הוראו ת פרק  ב ל חו ק לא ח לות  בקביעת  הכ נסתו 
 . זה
 

חוק   ל 11יצוי כי בת יקו מס פר ,  לח וק זה27נקבעת על פי סעי , תחולת ו של חוק התיא ומי 
ההורא ו ת המאפשרות  לצאת מתחו לת חוק ה תיאו מי לגב י ני שומי שיש     ומצמוצהתיאומ י 

 : האמורלאחר  התיק ו  ) ג(27ל הל  נוס ח סע י  . ביד ני ירות  ער סחיר י ב שנת המס
 

  אי תחולה על נישומים מסוימים .27"
 
 … )א(
 
 … )ב(
 
וראות חוק זה לא יחולו על נישומים כמפורט להלן שלא תבעו בשנת המס ה )ג(

עם הגשת הדוח , אלא אם כן הודיעו בכתב לפקיד השומה, ניכוי הוצאות ריבית
 :השבחרו כי יחולו עליהם הוראות חוק ז,  לפקודה לשנת המס131לפי סעיף 

 
 ;נישום שאין לו הכנסה מעסק ושלא היו בידיו בשנת המס ניירות ערך )1(
 
בת לנהל את פנקסי יהחי,  לפקודה76חברת מעטים כמשמעותה בסעיף  )2(

ניהול פנקסי חשבונות (להוראות מס הכנסה ' חשבונותיה לפי תוספת ה
 ;ושלא היו בידה בשנת המס ניירות ערך, 1973-ג"התשל, )2' מס(

 
ובלבד , חיד או שותפות שכל שותפיה במשך כל שנת המס הם יחידיםי )3(

 ;שאינם חייבים לנהל את פנקסיהם לפי השיטה הכפולה
 
חברה שכל בעלי מניותיה במשך כל שנת המס הם יחידים ואין לה  )4(

 ;הכנסה מעסק
 

 )".א(6 כהגדרתו בסעיף -" נייר ערך", עניין זהל 
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 סח רי בב ורס ה עיתוי מכיר ת ניירו ת ער  הנ 14.3
 
ה קדמת קיזוז   כירת ני ירות  ער בה צפ וי הפסד ר יאל י עשו יה ל יצו ר יתרו  למשקיע  על יד ימ

 . הפסדי מר ווח י ריא ליי  מנייר ות ער א חרי
 

 מיסוי ה שקעו ת בקרנו ת  נאמנות 14.4
 

 כללי  14.4.1
 

יח ידות בפק ודת  מוסדר נושא מ יס וי הקר וב עלי ה , ")יו  המעבר "ל הל   (2003 בינו אר 1החל מה 
בוטל ו ההו ראות שעני ינ  מיסו י הקר  ו בעלי ה יחיד ות  , במקביל. מס הכנסה ו חוק הת יאומ י  בלבד

 .  בחוק השק עות מש ותפ ות
 

לסיו וג הקר   . קר חי יבת, קר מעורבת, קר פט ורה : השינו י מגדיר שלוש ה סוגי  קרנות נאמ נות
 . הישנ  השלכות  על מ יסוי  הקר  ומיס וי בע לי ה יח ידות ל סוג י 

 
,   יה פכו כבררת מחדל לקרנ ות נא מנות חי יבות, קרנות שיח ידות יה ה וצעו ל ציבור בטר יו המעבר

קר  נאמנ ו ת מעורבת או   (אל א א הודיע ו כי ברצונ  לבחו ר במסלול אחר , מיו המעבר  ואיל
  ,סו ג ה קר  יקבע   על  ידי  מנה ל, ששנ ת פע ילות   הראשונ ה  לאחר  י ו המ עבר, קרנות  חדש ות).  פטורה

 .  וזאת לפ ני ת חיל ת שנת  הפע י לות הראש ונה  של הקר 
 

  קר שרווחיה והכנסותיה  חייבי במס ברמת ה קרקר חייבת   14.4.2
 
 מיסוי ברמת הקר .1
 

על הכנ סתה ה חייב ת יח ולו   שיעורי  המס שה יו  חלי  על  הכנסות  משוק ה הו  בידי  יח יד שההכנ סה  
 .  יד ה אי נה  יחידה  בעסקוה יח,  ל פקודה ב ידיו) 1(2אינה  הכנסה  לפ י סעי  

 
 : להל  מספר ה וראות  נוס פות  באשר לחבות במ ס במישור   הקר ה חייבת

 
בחישוב  הכנסת ה ה חי יבת  של קר  חי יבת  לא י ותרו  ב ניכו י כל  הוצא ות ר יבית  או  הפרשי    .א

 .  הצמדה מכל ס וג שה וא
 
ש ל קר   קבי עת ש יעור י מס  להכ נסות  מסו יימ ו ת של קר   נאמנ ות  חייבת  ו(תקנות  מס  הכנסה   .ב

 ע ל  15%כי י חול מ ס בשיע ור של  , קוב עות, )"תקנות שיעור המס להל   (, )נאמנו ת מעורב ת
וזאת  ע ל א שב ידי  יח ידי  הכנס ות  אלה  )  (הכנסות  מדמי  השאל ה ב ידי   קר נא מנות  ח ייבת

 ).  חייב ות בשיע ור המס  השול י
 
של   (פי  השער  היצ יג ח ל " יער  במט,   בלבד2003חישוב  הפסד  ה ו  ממכירת  נ י יר ער  זר בש נת   .ג

 . בי ו המכיר ה) מטבע הרכיש ה
 
י ות ר בקיזוז   , )הפסד צב ור (31/12/2002הפסד מ נייר ות ע ר זרי ש נצבר בקר  עד ל יו   .ד

טו  לפק ודה  ובהתא ל מגבלה   105בהתא לאמ ור בסע י  . מרווח  הו  מנ יירות  ער זר י
 מה הפסד  % 40ר של  עד  י ותר בק י זוז בשיע ו, על  פי  המגבל ה. ד  לפק וד ה129שנקבעה בס עי  

יקוזז  בשנת ה מס   , הפסד כאמ ור שלא  קוזז.  2004 ו 2003הצבור בכל א חת משנ ות ה מס 
 .  הבאה לל א כל מגב לה

 
 קר נאמנות חייבת  לתושב ח ו .2
 

 לה ל  (, )פטור ממס  על הכנס ות מסו יימ ות של ק ר נאמנ ות ח ייבת לת ושבי  חו( צו מס הכנסה 
קר ת ושבי   "ל הל  ) ( חי יבת המ יועד ת ל תושבי ח ו בלבדקובע ה וראות בדבר  מ יסוי קר ) הצו
 ").  חו
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 ניירות ער הנסחרי בבורסה  14פרק 

שעל פ י תשקי הנ פ קתה מיו עדת  , קר תושבי ח ו הי א קר נ אמנות שקיב לה את איש ור הנציב
באחר יות  המ פי   לוודא  כי  אכ  . לתושבי  חו  בלבד  שמיל או  טופס  הצהרה  על  הי ות ת ו שבי חו 

 .  ק מ חשבו  תושב  חו בלבדיחיד ות הקר  י רכשו א ור.  מולא הט ופס
 

מעניק ות פ טור   ,  ההורא ות.  הצו קוב ע ה וראות  פטו ר ממ ס על  הכנס ות ור וו חי ב ידי  קר תושב י ח ו
כ הקר  . ממס על אות אפ יקי השק עה שתושב חו  היה פ טור מ מס מה אילו השק יע יש יר ות

וענק  לתושב   במקב יל ל פטור שה . (ח בתאגיד   בנקאי" תהיה  פטורה  ממס ע ל ריבי ת מפקדו  במט
ה פרשי הצמדה  ,  ריב ית, ר ווח  הו ) (פ טורה  ממס  על ר ווח   מנייר ות ער  זרי כ הגדרת  בסעי, )חו

אביב   פט ורה  ממס  על  רוו ח מ מכירת  ני ירות  ער  הרשומ י  למסחר  בבורס ה בתל , )ודיביד נד
 .  אביבוממכירת  עיסקה  עתיד ית ה נ סחרת בבורסה  בתל 

 
 הה ו  מה  פטור  ממס  בקר  תושב י  ח ו  לא  יותר ו  הפסדי  ממכיר ת נכס י שרו וח ,  מובהר כ י

 .  בקיזוז בכל  צורה שה יא כ נגד  כל הכנס ה
 
 מיסוי ברמת בעל הי חידה  .3
 

 רוו חי כ אמור   וכ רווח הו ריאלי  ממכיר ה או מפדיו של  יחיד ה  , רווחי שחילק  מנהל  הקר
)  1(2סה  ל פי סע י  יהי ו פט ורי ב ידי  בעל  יח י דה שהוא  יח יד  וההכ נסה  א ינה  מהו וה ב ידי ו הכ נ

רשות   (ל פקודה  )  2(9א ו ב ידי  גו  מהג ופי  המנ וי י בסע י  , ו היח ידה  אינ ה  יחי דה בעסק ו,  לפקודה
 ).  מוסד  ציבורי, ק ופת ג מל, מקומית

 
בדומ ה   (יח ול מ ס בשי עור  מלא , לח וק ה תיאומ י'  לגבי מ י שח לות ב קביעת  הכנ סתו ה וראות  פרק ב

ל ח וק התא ומי א ינ  חל ות בק ביעת הכ נסת  '   פרק בחברות שה וראות).  לדי  החל טר  הרפורמ ה
על הר ווח י המחו לקי מקר ה נאמ נות הח ייבת   ) 36%ב שיעור של (ישלמו מס חבר ות מלא 

 . ובשיעו ר מס רג יל ע ל רו וח ה הו ש נצמח ממכ ירת ה יחיד ה 
 

 .   להחזר  מס או  לזי כוי מס בג י  המס ששיל מה ה קרלא  יהיה זכאי בע ל הי חידה  , בכל מקרה
 

  קר שרווחיה והכנסותיה  פטורי ממס ובעלי היחידו ת חייבי במס  קר פטורה  14.4.3
 

עני ינ ו במ יצוי  מל ו א חבות  המס   ,  הסדר המס  הקב וע  בפקוד ה  לקר  נאמנ ות  פטורה  ו לבעל י  היחיד ות
 .  ומשכ נ ית  לקר  פטור  מלא ממס  על ר ווח יה,  של בעלי  היח ידות ב מישור ב על הי חידה

 
 מיסוי ברמת הקר .1
 

נקבע  פטו ר ממס ע ל כל   ,  מאחר ו המיס וי  על קר  נ אמנ ות פט ורה  הוא  מיסו י מ לא ב רמת בעל  היח ידה
.   כהגדר תה בפקודה" הכנס ה"הפט ור האמ ור יחו ל על  . הכנסות יה ור ווח יה של קר   נאמנו ת פטור ה

ל פקודה ב אשר  ) ח( 3י חול ו ע ל הקר  ה פטורה  הורא ות סע י , כמו כ . ל מעט שבח  מקרקע י , דהיי נו
 .  במס  על ר יבית של א נ צברה בידהלחבות 

 
  קר נאמנות שהפכה לקר פ טורה ביו המעבר

 
ובכדי  ליצור  חב ות  במס במ עבר  ,  הפכה  קר  נאמנ ות  לקר  נ אמנות  פטור ה  החל  בי ו  המעבר

כנ מכרי ביו  , ירא ו את נכס י הקר   שמכירת חי יבת במס, מסביבה ח ייבת ל סביבה  פ טורה
המועד  בו   (המכיר ה ישת ל ע ל ידי  הקר במ ועד מ אוחר  יו תר שקד ליו  המעבר  והמס ה מתחייב  מ

 .  כשהוא צמוד  עד למ ועד ה ת שלו)  ל פי  המקוד 31.12.2004נמכרו ה נכסי ב פוע ל או  עד  יו 
 

באחריות  מנה ל הקר  ל חשב  את המס  לתשל ו ו לציי נו  בדוח ה התאמה  שיוגש  לפק י ד השומה  עד  
 .  שישול
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 מיסוי ברמת בעל הי חידה  .2
 
 בידי  יחיד וחבר  בני  אד שהוראות חוק התי אומי והתקנות הדולריות אי נ חלות   יחידה .א

 עליו
 

מכירת יח ידה בקר  ו על מ ל וא הרו וחי  /  ע ל רוו ח הו  הר יאל י מפד יו 25%יחול  שיע ור מס של  
 .  בתנאי שמכ ירת ה יחיד ה  היא רו וח ה ו ב ידי  הניש ו, שחילקה  הקר  לבעל י הי חיד ו ת

 
  25%ממכירת יח ידה בקר  נאמ נ ות פטור ה יותר ב קיזוז בש י עור של הפסד שנוצר לב על י חידה  

 . ט ו לפק ו דה105כאמור בס עי  " מס כנ גד מס "מגובה  ההפסד  
 

סמכ ות  לשר ה אוצר לקב וע  מקרי  בה  י ראו בי חיד ות  , בי  ה יתר, יט  לפקוד ה מ ענ יק 105סעי  
 .  הטר פ ור סמו תקנ ות בנ ושא ז). מימוש רע יונ י(הקר כנמכר ות ו נרכשות מ ח דש 

 
 בעל יחידה בקר ש הפכה לק ר פטורה או מעורבת .ב
 

ב אפשרות מ נהל  קר  נאמ נות   להחל יט ע ל שי נו י ס יוו גה של  קר  נאמנ ות  ,  כאמור בה וראות  המעבר
יהיה  המח יר  ,   במקרי  בה שונה  סיו וג ה קר ל קר  נאמנו ת פטור ה או  מעורבת. החל בי ו המ עבר

.   לפי הגב וה,   או המחיר המ קורי31/12/02בי ו מחיר פדי ו ה יח ידה , המקורי של ב על ה יחיד ה
י וכל בע ל הי חידה ל י הנות מק יזוז ה פסד שנ וצר ל ו טר היו  הקובע רק כ נגד  רווח מא ותה  , לפיכ
ראה לע ניי  זה חוזר  מס הכנסה  (יג ל פ קודה 105ו הכל בתנא י ועל  פי הורא ות סעי , יחידה

   ). בענ יי  רוו חי מ נייר ו ת ער נסחר י בבורס ה22/2002
 

 יהיה  יו זה י ו הרכישה לצ ור חישוב  י תרת 31/12/2002נקבע המח יר המק ורי ל פי  השווי ב 
י היה  יו הרכישה   , נ קבע המחיר  המקור י לפי  ה מחיר המק ורי בפ ועל. המחיר המק ורי ה מתוא

 .  בפועל  יו  הרכישה  לצור ח י שב יתרת המח יר המק ורי  ה מתוא
 

 : ב על ה יח ידההוראות  נוס פות באשר  למחי ר המקורי  בידי 
 
רו וחי  , יופח תו מהמח יר המק ורי ש ל בעל יח ידה שרכש את הי חידה לפ ני ה יו הק ובע )א(

הוראה זו תקפה ג לגבי מי   . 31/12/2002 לבי ה12/6/2002שחולקו בתק ופה שבי  ה 
 . שחלי ע ליו  הורא ות ח וק ה תיאומ י

 
ני יר ער הנסחר בבור סה או  חיש וב רווח ה ו במ כירה (לתקנות מס  הכנסה ) ג(2לפי תקנ ה  )ב(

יש לה פחית מהמ חיר המק ורי של  בעל יחיד ה שרכש את היחיד ה לפני   , )יחיד ה בקר נאמנ ות
רוו חי שמקור ל פני  היו  הקוב ע   , היו הק ובע בקר  שהפכה  לפטורה א ו מע ורבת

לצור קיו ה קביע ה   . ושחולק ו לבעל י הי חידו ת החל מהי ו הקובע ו עד ליו  המכירה
א ח רי י ו  /לפ ני(ס  קר כ א מור בכל  מו עד ח לוקת  רוו חי את  מקור  תפר,  האמורה
 ).  המעבר

 
 יחידה בידי  מי שח לות עליו  הוראות חוק התיאומי  .ג
 

בס עי ל גבי מ יסוי ב על יח ידה שה וראות  חוק ה תאומי א ינ    , יחול ו הה וראות כ פי שפ ורטו  לעיל
רה או מ עורבת א י נו גורר חב ות  ב נוס מאחר  ומ ימוש השקע ות בידי קר  נא מנות פט ו. חלות ע ליו

נקב ע בחוק  התיא ו מי כי ירא ו יח ידה כנמכרת  מידי תקו פה  , במס בידי בעל  היח ידה בא ו תה העת
 .  בידי נ ישו כאמ ור

 
 ביד י מ וסד כס פי ב תו ש נת  הרכישה  ובכ ל ת ו שנ ת מס  נקבע ה ב התא  ל סוג  הניש ו  "  התקו פה"

 .  ת  הרכישה ובכ ל שלוש ש ני ש לאחריהב ידי  נישו א חר  בתו שנתי י שלאחר ש נ, שלאחריה
 

המחיר  למכירה  הבאה  יהי ה  השוו י שנקבע  .  כל מכירה  ומכיר ה גוררת  ח בות במס באו תה שנת  מס
 .  כתמורה במכ ירה הא חרונ ה ו יו הרכ ישה י היה ת ו שנת  המס בה בוצ עה המכ ירה
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 פטור ממס על רווח הו ממכירת יחידה בקר נ אמנות פט ורה .ד
 

קובעות  פטור   , )פטור מ מס לתושב ח ו במכ ירת יח י דה בקר נא מנות  פטור ה ( תקנות מס  הכנסה
  90%ממס לתושב  חו  ע ל רו וח  ה ו שנב ע ממכ ירת  יחיד ה ו על  רווח י שח ילקה  קר  נאמ נו ת אשר 

בנכס י שאינ נכ סי בישראל   (ה מ חו  לישראל , בכל א חד מימות הש נה, מהשקעות יה לפ חות
ור  י נת  לבעל  יח ידה  שרכש את הי חיד ה מחשב ו  תושב ח ו  ורק   ה פטו ר האמ).   לפק ודה89לפי ס עי  

לאחר שה תקבלה  ה ודעה  מה קר כי  עמד ה בת נאי  האמ ור  בכל שנת  מס  החל  ממ ועד רכ ישת ה יחיד ה   
הקר תפרס  מידי  רבעו  ה ודעה ע ל מצב  .  בידי ת ושב הח ו ו עד מו עד  המכירה של  אות ה יח ידה

 .  עמידתה ב תנאי  הנזכר י ל עיל
 

 .   ל וודא כ י א כ תושב ה חו  עמד בתנ אי  המזכי בפט ורבאחריות  המפ י
 

 קר שרווחיה  והכנסותי ה חייב י במס  חלקי  ובעל י היחי דות חי יבי  קר מעורבת   14.4.4
 ביתרת המס 

 
הסדר המס  החל  על  קר  נאמ נות מ עורבת  ובעל  יח ידה  יחי ד או חבר ה שאי נ מי ישמי  את הור אות   

ו י חלק י של שי עורי המ ס ברמת בעל  היח י דה והשלמת   לחו ק התיא ומי מ תייחס  למיצ' פרק ב
 .  ברמת הקר)  עד ל מיצו י מלא(השיעור י 

 
 מיסוי בעל היחידות  .1
 

הסדר המס לגב י בעל י חידה  שהוא יח יד או חבר בנ י אד  שהוראות ח וק התיא ומי  או הוראו ת  
 :התקנות  הדו לריות  אינ  ח לו ת עלי ה

 
מכירת יח ידה בקר ו על כל ר ווח שח ילקה  /  אלי מ פדיו   על  רווח הה ו הר י15%יחול שי עור מס של 

מ ותנ ה בכ שר ווח  ממ כירת ה יחיד ה א ינ ו מה ווה  ה כנסה מ עסק ב ידי ו וש היח יד ה אי נה  יחיד ה  , הקר
 .  בעסק ושא ינו  תובע  ניכ וי  הוצ אות ריב ית ו הפרשי  הצמדה  כנגד הכ נסה א ו רו וח כ ולו א ו  חלקו

 
 .   מגוב ה הפ סד הה ו% 15  לפי ש יעור  של יער,  קיזוז ה פסד שנבע  לבעל  יח יד ה ממכירתה

 
לגב י בע ל  , בעל י חידה ש הורא ות ח וק ה תיאומ י חל ות ע ליו  ימו סה  בהתא לה נחי ות שפ ורטו  לע יל

 .  יחידה  בקר  נאמנ ות פט ורה
 

לגב י קר  נאמ נות   ,  ז הי לא לו ש פורט ו לע יל, הוראות  באשר למ חיר  המקו רי של ב על  יחיד ה מע ורבת
 .  פטורה

 
 )רמת ה ק ר(עצמה מיסוי הקר  .2
 

שיעורי ה מס המוט לי על  בעלי יח ידה בקר נ אמנו ת מעורבת אי נ אות שיעור י מס שהיו   
נקבע ו שיע ורי  מס משלימי   ,  לפיכ. מוטלי  על משקי ע יח יד אי לו השקי ע ישיר ות בנכס י ה קר

 .  הש יעור י שנק בעו משל ימי את ש יעור י ה מס החל י על  הכנס ות ור ווח י יח ידי. ברמת הקר
 
נקבע כי שיע ור המס ע ל  רווח ה ו ממכיר ת ני ירות ע ר זרי ומריבית  ודיב ידנד  מנייר ות ער  , כ

 .  12%   ו מדיבידנד  אחר  24%ה וא , זרי בידי  הקר
 

נקבע ה לשר הא וצר סמכות לקבו ע בתקנ ות שיע ו ר מס אחר שתתחי יב בו הק ר על הכ נסות   , כמו כ
 . עד יי   לא פורסמ ו תק נות ב נושא ז ה . 15%ששיעור המ ס הח ל על יה בי די יח יד עו לה ע ל 

 
.   נקבע  פט ור מ מס  על  יתר  ה כנסות  הקר,  מלבד הקב יע ות באשר  לח יו ב במס במ קרי  מסוי ימי

יחו לו   , כמו כ. דהיי נו למעט שבח מקר קעי , כהגדר תה בפקוד ה" הכ נסה" הפטור האמ ור יח ול על 
 .  ע ל ריבי ת שלא נצב רה בידהלפק ודה באשר ל ח בות במס )  ח(3על הקר  המע ורבת ה וראות  סעי 
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 קר נאמנות שהפכה לקר מ עורבת ביו המעבר .3
 

ירא ו את  נכסי ה שמכ ירת חי יבת  , החל  מי ו ה מעבר,  הפכה קר  נ אמנו ת לקר  נ א מנות מ עורבת
במס כנמכרי ב יו ש לפנ י  יו המ עבר ו המס המת חי יב  מהמכירה  ישתל  על  ידי  הקר במ ועד  

הנכ סי ב פוע ל או  מו עד  אחר שיקבע  על  יד י ה נציבות  לאחר  פנ יית   המו עד בו  נמכ רו (מאוחר  יותר  
באחר יות מ נ הל הקר  לחשב את  המס  ו לציינ ו בדו ח  . כשהו א צמוד עד  למ ועד התשל ו) הקר

 .  ההתאמה ש יוגש  לפקיד  השו מה עד שיש ול
 

  חישוב רווח ההו לבעל היח ידות 14.4.5
 

י יר ער  הנסחר  בבורסה  או   יחידה  בקר  חישוב ר ווח  הו  במכיר ת נ (כאמור בתק נות מ ס הכנ סה  
). FIFO"  ( נכנס  ראשו   יוצא ר א שו" ח ישוב  רו וח  הה ו  בידי  בע ל  יחיד ה  יער  בשי טת , )נאמנו ת

להרח בה בנושא  זה  . (  בלבד2003התקנות  מאפשר ות ח ישוב  ל פי ממ וצע משו קלל  נע  בשנ ת המס  
 ).   נס חרי בנושא  חישוב  רוו ח מ מכירת נ יירות  ער22/2002ראה חוזר מ ס הכנס ה 

 
 חישוב הסכו האינפלציוני 

 
  15% או  25%בעל  יח ידה בקר   נאמנו ת פט ורה א ו מע ורבת  חייב  במס בשי עור של  , כאמור

יא ל פקודה   105בסע י " מדד"על  פי הגדרת  .  על ר ווח  ההו  ה ריאלי מ פדיו  הי חידה, בהתאמה
ח   "  הנכס  נקוב במטמתאפשר חיש וב סכו אי נפל ציוני  לפי ש יעור  עלי ית שער  המטבע במקרי ב ה

 .  או שערכו צמ וד למ לוא ש יעו ר עלי ית שער ה מטבע
 

ערכ ה  של יחיד ה בקר  פטור ה או  מעורבת מ ושפע בא ופ  מוב הק משינ וי י  , יתכנו  מצבי בה
ב ניכו י ה פרשות  (מצב ז ה נכו  ב עיקר בקר נות  אשר  משקיעות  את ר וב נכס יה  .  בשערי מטבע  ספצי פי

 .  בנכס י הצמוד י לשער  מטבע זרבמטבע זר  או ) למס ולדמ י נ יהו ל
 

ק ובעו ת כ י בעל י חידה  , )חישוב  ס כו אינ פלציו ני במכ ירת י חי דה בקר נאמ נות(תקנות מס  הכנסה  
יחשב סכ ו א ינפ לציו ני  במכירת ה יחיד ה ל פי ש עור  השינו י בשער   "  קר  נאמנ ות ל השקעו ת ח ו"ב
 .  י לצרכשנ קבע ב קר וזאת במ קו שי עור ע ליי ת מדד המח יר" מטבע  העיקר י"ה
 
  לפח ות מ השקעות יה  90% תחשב  קר  נאמ נות  פטור ה  או  מעורבת  ש " קר  נאמנ ות  להשקע ות ח ו "

השקע ה   (בכל שנת מס  ה ב נכסי ש הסכו הא ינפ לציו ני ב ה מ חושב לפ י שער  המטבע  העי קרי 
או הר יבית מש ו למת לפי שער  ) במכשיר שערכו נק וב בשער  המטבע או שערכ ו צמוד לש ער המטבע

 .  ה עיקריהמטבע 
 

ופ ור ס בתשקי , כאמ ור, שער המטבע הע יקרי ה וא א ותו שער מטבע שבחר ה הקר  להשקע ותיה
לרב ות הש קעות ב יותר  , ב כל מקרה א חר. שער  המטבע  העי קר י יה יה שער  מטבע  אחד. הקר

 .   מדד המח ירי לצרכ הרל וונט י  " מדד" יה יה ה ,  ממטבע עי קרי אחד
 

ברגע  .  ע מדה  ב תנאי, אשר  מרגע  הקמ תה ו עד ס ו  ימי הקר  נאמנ ות  להשקע ות  חו   תהיה  קר  
ו לא  תוכל  לשוב  לה יות   "  קר   נאמנ ות ל השקעו ת ח ו"ת חדל  הקר  לה יות  ,  שהיתה  חרי גה  מהת נאי

כל חיש וב סכו א ינפ לציונ י במכיר ה יער  לפי ש יעו ר עליי ת מדד   , הח ל מאות ו מו עד, משמע. כזו
 .  המחיר י לצרכ מ הרכישה  ו עד למכיר ה

 
וחבר י הב ורסה  ישנ ו א ת ס יווג ה  לצור  ,  יינ ת ד יו וח  מייד י,  אמ ור בו  שונ ה ס יו וג הקר במקרה כ

יח ויב  במס כ פי  שפדה   קר  נאמנ ות  ,  חישוב  סכו  אי נפלצי ונ י  ובע ל ה יחיד ה שפד ה  לאחר  החר יגה
 .  שאינה קר  נ אמנו ת להשק עו ת חו

 
  קרנות נאמנות תושבות חו  14.4.6

 
מוגדרת  יחידה בקר    , )והוראת שע ה, ירו ת ער זרי קביעת נ י(בהתא לתקנ ות מס הכנס ה 

המשמעות   . כ נייר  ער ז ר, שאיש רה הרשות  המו סמכת במד ינ ה שבה ה וצאה, תושבת  חונאמנו ת 
 עד ש נת  35%היא כי ר ווח מ פדיו  הי חיד ה או מרו וחי שח ילקה  הק ר חייב י במס בשיע ור של  

 ".  נ ייר  ער זר" כ  לא תחשב  עוד ה יחיד ה  בקר2006לא חר שנת ה מס  . 2006המס 



   190   2004היערכות במסי 
Grant Thornton  
 'פאה קנה ושות

 

 ניירות ער הנסחרי בבורסה  14פרק 

ולגב י קופ ת   ( 31.12.2006כאמור המי סוי  על פ י הפק ו דה של בעל  יחיד ה בקר נ א מנות עד  ליו  ה 
 ו מהי ותה ש ל קר  כאמור  1.1.2007לא ח ר ה . הוא מ יסו י ברמת בע ל ה יחיד ה)  31.12.2005גמל 

 ו הרוו ח   ה חיוב  במס של ב על  היחיד ה י ער לפ י השק עות  הקר, מחזיקת  נכסי עב ור המשק יעי
 .  יחושב בכ ל עת ב ה נמכר י נ כסי הקר 

 
  תפעול וגביה 14.4.7

 
חובת ה ניכ וי   ,  )ניכו י מתש לומי  ששולמ ו  לבעל  יחיד ה בקר  נאמ נות(בהתא לתק נות  מס הכ נסה  

חבר הבורס ה   ( במקור מרו וח ה ו במכ ירת י חידה בקר  נאמ נות  מעורבת  או פט ורה ח לה ע ל המפ י 
 ).  דרכו נמכרת  היח ידה

 
.   תח ול על  הקר) רו וחי  מחו לקי: כגו( ה ניכו י במקור  מתשלו  שמשתל לבעל ה יח ידה חובת 

מ ס במקור מ תמורת  המכיר ה  בשיעור  של  ,  דרכו מ וחזקת  הי חידה,  י נכה  המפ י 2003בשנת המס  
 .   בחצי  שנ ת המס השנ יי ה1% בחצ י שנת  המס הראש ונה  ובשיע ור של 0.5%

 
רו וח  (הזדכות  עלי ו ב מקרי בה זכא י ה נישו  ל החזר כי  מס זה  אי נו ס ופ י  וני ת  יהי ה ל , מובהר

ילקח  הניכ וי   ,  במ קרי בה  חייב  הניש ו לה גיש דו ח ל פקיד הש ומה ע ל הכ נסות יו). נמו א ו הפסד
 .  במקור בשיע ור הא מור לצ ור  התחשבנ ות המס  הסו פית

 
 ת בעל הי חידה מטבלה מסכ 14.4.8

 
 .  ידה ב עסקר ווח  הו  בידי ב על ה י חידה  והי חידה א ינ ה יח : הנחה

 
 .  פד יו  הי חידה  ול ה כנסות מ חלוקת  רוו חי/ השיעור י מתי יחס י לרו וח  ממכירת 

 
  קרן חייבת קרן פטורה קרן מעורבת

 יחיד לא מעסק פטור 25% 15%

15% 25% 
  רווחי36%

  רווח הו ריאלי25%
חברה מחו לחוק התיאומי

  חברה 36%
  יחיד 50%

  חברה 36%
  יחיד 50%

  חברה 36%
  יחיד 50%

 נישו בחוק התיאומי

 
  דיווח רישו  מניות  למסח ר ב בורסה  כמכי רה   14.5

 
 ק"הוראות החב 14.5.1

 
יש   , או שדי ווח ו רק במועד  המכירה, ליחיד י שלא די ווח ו בעת ה רישו וטר מכרו את ה מנ יות

 יוכ ח ל פקיד  א ,  לאפשר ת יקו  הד וח ות  לשנת  הריש ו וב חירה  בא ופציה   של תשלו  בעת  המכ ירה
 .  השומה כ י אי  הדי ווח  בשנת  הרישו  נעשה בת ו לב

 
 ).  הרש ימ ה אינ ה סגור ה(לעני י ז ה לא  יראו כת ו לב  את המקרי  הבאי 

 
 .  בהצהרת הו  שהו גשה לא חר  הרישו לא  הזכיר  הניש ו א ת המני ות .1
 
 . המני ות ה וקצו תמ ורת שירו תי או  נכסי שסי פק ה נישו  .2
 
 .  מכ יר את  ההורא ות, ק ת פקידו  או  מקצועומ תו, הנישו .3
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בהעדר  בקשה מ טע , 101הפעלת האופציה של  תשלו  המס בעת המכירה  לעניי  סעי  14.5.2
 ד רוזנבוי אברה" פסהנישו לדחיי ת המס כנדר ש 

 
ל אחר רי שומ למסחר   . במקרה שבנדו  החזיק  הני שו במניות אשר נ רשמו  למסחר בבורסה

;   לפקוד ה104נ ישו ל חברה בשליטת ו בעסקה פט ורה ממס במסגרת סע י העביר  ה, בבורסה
במסגר ת עסקה פטור ה   , א הפע, מכרה החבר ה בשלי טתו את המנ יות שבנד ו לצד  שלישי, לבסו
 .  1982ב" התשמ,  )פטור ממס  על ר ווח  הו ממכ ירת מ ניות( והפ ע במסגרת צו  מס  הנכסה , ממס

 
המס ה חל בעת  רישו המנ יות  למסחר בב ורסה כנדרש   הנישו  לא הג יש בקשה לד חיית א ירוע  

על  מנת  לדחו ת את איר וע   ,  )בצרו לד ו ח השנת י שלא חר ריש ו המ ניות  בבורסה(  לחוק  101בסעי 
כי  הגשת הבקשה ה ינה ת נאי פ ו רמלי אשר  , לג ופו ש ל עני י ט ע. ידולמועד מכ ירת המ ניו ת על , המס

 ;אי ל עמוד  עלי ו
 

כיו מכ ירת   , רע יו נית , הוא  קביעת  יו הר ישו)  101סעי  ( פי  סעי  הכלל  על:  בית המשפט  קבע כי
 : ובהמש; "וה חריג  לו  הוא ב הג שת הבקשה לד חיי ת מועד  זה  לעת המ ימוש ; המני ות

 
כי מי שרש  ,   חוזרת  ועו לה  ה מסקנה  המתח ייבת מ מנו,  מכל זו וית  מבט א פשרית  על הס עי"

ס על  הרו וחי  שהצמי חו  לו   אלה עד  מו עד  מת חייב  בתשל ו המ , מניות יו  הפרט יות  למס חר בב ורסה
כל עוד לא ב יקש הניש ו  , וכ, כאילו ה יו וה  הרישו מבח ינת ו אקט של מכירה, כ; הרישו

לחר וג מכ לל ז ה  ולדחו ת ח יוב ו  ,  ע  הגשת דו חו  הע וקב ל פקי ד השומה, קר י, בהזדמנות  ראשו נה
 . במס לעת מ ימוש מ ני ותי ו אל ה

 
,   לפרש א חרת את  הס עי  נשוא  הדי ו,    המשפטי י שבא ו ב פנילא מצאתי  בסיס  בראי ות וב טיעו ני

והתוצא ה הי א שהמער ער ל א יוכל  לבח ור ה יו בא ופצי ה של קבי עת מ ועד ח יוב ו ב מס על  המני ות   
לפנ י ז מ רב  ובטר   ,  כאשר  ממי לא  חל עב ר ל ו מ ועד  זה, מה  ע וד. עד  מ ועד מ כי רת, נשוא  הערע ור

ה משפט קב ע  כי אי  מד ובר בת נאי  פ ורמלי  גרידא  שאי   ב ית , ה יינ ו. פנה  אל  המשיב  בבקשה כא מ ור
הר י שלא  יזכה לד חיית  אירוע  המס  , וא לא ב יקש  הנישו כ  בהזדמ נות  הראש ונה, לעמוד ע לי ו

 . כאמור
 

  סגירת פרצת מיסוי  לפקודה  101תיקו סעי  14.5.3
 

לפק ודה  ) 2)(ב (101 תי ק א ת סע י 2000 ב ינ ואר  1 ל פקודת  מס  הכנ סה בתח ולה  מי ו 123תיקו  
 : וקובע

 
כשעל המכירה חל פטור ממס או שהמכירה , ) המקבל-להלן (נמכרו המניות לאדם " 

 יראו בכך מכירה -מכר אותן המקבל ;  לא יראו בכך מכירה-לא חוייבה במס 
 ". לראשונה

 
 : נקבע4/01ה "בדברי ההסבר  לתיק ו כפ י ש פורסמו ב חוזר מ 

 
לפק ודה בא ופ  שכל  העבר ה שה ו פטרה ממ ס  )  2)(ב(101 הוראה  זו בא ה ל הבה יר את   הוראות  סע י

לא   )  לפקודה104מתנה לקרוב או ה עברת נ כס על פי הור אות סע י : למשל (או שלא חוי בה במס 
 בעת ה עבר ת המניה ל פי  101ולכ לא  י וטל מס על המעב יר על פי ה וראות סע י " מכירה "תחשב כ

  את המ ניה  או  ה חברה ק ולט ת הנכס  ע ל פ י  הקר וב שק יבל (כאשר  מ קבל המ ניה  , ע  זאת.  104סעי  
ו הוא  יה יה  חייב  במס  "  מכירה  לראשו נה"ירא ו בכ   ,  י מכור את  המ ניה)  למשל,  104הוראות  סע י 

.   1981ב"הת שמ,  )פטור  ממס  על  רו וח  הו  ממכ ירת  מני ות( ללא א פשרות  לה נות  מצו  מ ס הכנ סה 
 .   בל תי  נאות ותהרחבה כאמ ור נ ועדה  להב הי ר את כוו נת המ חוקק  ולמ נוע  הפחת ות מס

 
    ו מחו  לי שר אלמניות ש הוח זקו  לפנ י ר ישומ  למס חר  בבור סה  בישר אל 14.6

  וה שפעת  הר פורמה ב מס 101סעי 
 

ריש ו מ ניו ת למסחר  בבורס ה ב ישרא ל ח ייב ב מס  , על פ י  הדי  הק יי  ערב כ נ יסת הר פורמ ה
אפשריי    קובע שלושה מס לול י 101סעי  .  לפקודת מס הכנס ה101בהתא להורא ות סעי 

 : לחישוב  המס ה חל  על מחז יק  המני ות



   192   2004היערכות במסי 
Grant Thornton  
 'פאה קנה ושות

 

 ניירות ער הנסחרי בבורסה  14פרק 

ביו ה רישו למסחר בבור סה ביש ראל וכ ביו מכיר ת המנ יו ת יחול   חבות במס רוו ח הו   )1(
 ). ג(97פטור ממס  על פ י סע י 

 
ביו  מכירת המנ יות בפ ועל ו חישו ב המס על פי התמ ורה שה תקבלה   חבות במס רוו ח הו   )2(

 . בידי המ וכר בי ו המכיר ה
 
בי ו  המכירה בפ ועל ו חישוב המ ס לפי המח יר ביו הריש ו  כאשר חבות במס רוו ח הו  )3(

 ). א(א159לסכו זה  יתו וספו ר יבית  וה פרשי הצמדה ב התא לס עי  
 

 כאמור ל עיל  על בע ל ה מניות  לבקש שהריש ו לא   3  ו 2בכדי שחבות ה מס תחו ל לפ י סעי פי 
 . א חר ה רישו ל131ייחשב כמכ ירה בדו ח הע וקב  שיגיש ל פי סע י 

 
 לגבי   % 36 שי עור ה מס שיח ול  בשלושת המס לול י הי נו ש י עור המס  השול י לגב י י חיד ו , כמו כ

 . חברה שלא ח ל על יה  חוק ה ת יאומי
 

ל הל    (2002ב" התשס, )132' מס(במסגרת הרפורמ ה במס הה כנסה חוק ל תיקו  פקוד ת מס הכנסה 
 :   ונק בע בו כדלקמ 101ת וק  סעי  , ) החוק

 
 ל" רישו מניות בבורסה בחו וב במס רווח הו חי ) 1(
 

במסגרת הרפ ורמה ה ורחב ה  תחולת  הסעי  כ שיח ול ג  לענ י מ ניות יה ש ל חברה ת ו שבת ישראל  
 . בבורסה מחו לישראל

 
 בב ורסה  בישראל  או  ריש ו הזכ וי ו ת כאמור  של  רי שו זכויות למנ יההס עי  יח ול  על  ,  כמו כ

 . ישרא לחברה תושבת  ישראל בב ורס ה מחו  ל
 
 שיעורי המס על רווח ההו ) 2 (
 

 על   25%שיעור  של ) ב(91שיעור המס שי חול ע ל רוו ח ההו בר ישו או במכיר ה ה ינו ל פי סע יפי 
 .  ל פקודה.  ב105ל פי  סעי ,   על הר ווח  הריא לי15%הרווח  הריא לי א ו שיע ור של  

 
 : השיעור  יקבע ב התא למס ל ול שבו ב חר בעל  המנ יות

 
ת בחי וב  במס לפי י ו הרישו או ד ח ה את תשלו המס לי ו המ כירה וחזר בו  א בחר בעל המני ו

  ע ל הרו וח  הריא לי  מיו  הריש ו ועד  לי ו ה מכירה  ושי עור  של  15% יח ול ש יעור  מס ש ל מבקשתו  
כאשר  בחר ב על  המני ות בדח יית  המס  וח יוב  ביו המכ ירה   .   מיו  הרכישה  ו עד ל יו  הרישו25%

 .   על הר ווח  הריא ל י מיו  הרכישה  ועד  למכירה25%ח ו ל הי נו ולא חזר ב ו שיע ור המס  שי
 
 הוראות מעבר ) 3(
 

 לפקוד ת מס הכנסה ע ל בעלי מנ יות   101במסגרת הרפורמ ה נקבע ו הו ראות מעבר לגבי ת חולת סע י  
או  ) 1.1.2003( שהחזיקו ב נייר ות הער  ערב  רישומ למס חר ואשר נרשמ ו למסחר ל פני ה יו הק ובע 

 .לאחרי ו
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להל   , ס  ושיע ור המס א שר יחול ו על בע ל המ ניות  י היה בהתא  למסל ול המס  שבחרחבות המ
 : טבלה המרכזת  את המס לול י  האפשרי י ושי עורי  המס  שיחול ו

 
  'חלופה א 'חלופה ב 'חלופה ג

חיוב בעל המניות ביום 
 המכירה בפועל

חיוב בעל המניות ביום 
המכירה בפועל לפי 
 המחיר ביום הרישום

ות ביום חיוב בעל המני
  הרישום

רישום המניות לפני    
1.1.2003 

חיוב לפי שיעור המס 
 השולי
 50% עד יחיד 

 36% חברה 
בתוספת ריבית והפרשי 

 .הצמדה

חיוב לפי שיעור המס 
 השולי
 50% עד יחיד 

 36% חברה 

רווח הו מיו הרכישה 
 ועד ליו הרישו

חיוב במס מיו הרכישה 
ועד ליו הקובע לפי 
 שיעור המס השולי

 50% עד יחיד 
 36% חברה 

 פטור ממס פטור ממס

רווח ההו מיו 
הרישו ועד ליו 

 )1.1.2003(הקובע 

חיוב במס בשיעור של 
 ה ליחיד וה 25%

 .לחברה

א  (15%חיוב במס של 
 ).מימו' לא דרש הוצ

 יקבע לפי מחיר מקורי 
ממוצע ערכה של המניה 

בבורסה בשלושת ימי 
אחרוני של המסחר ה

 .2002שנת 

א  (15%חיוב במס של 
 ).מימו' לא דרש הוצ

 יקבע לפי מחיר מקורי 
ממוצע ערכה של המניה 

בבורסה בשלושת ימי 
המסחר האחרוני של 

 .2002שנת 

רווח ההו מהיו 
הקובע ועד ליו 
 המכירה בפועל

רישום המניות לאחר    
1.1.2003 

חיוב לפי שיעור המס 
 השולי
 50% עד יחיד 

 36% חברה 

חיוב לפי שיעור המס 
 השולי
 50% עד יחיד 

 36% חברה 
בתוספת ריבית והפרשי 

 .הצמדה

חיוב לפי שיעור המס 
 השולי
 50% עד יחיד 

 36% חברה 

רווח ההו מיו 
הרכישה ועד ליו 

 הקובע

חיוב במס מהיו הקובע 
ועד ליו המכירה 

 ה 25%בשיעור מס של 
 .ליחיד וה לחברה

 ה 25%שיעור מס של 
 .ליחיד וה לחברה

 ה 25%שיעור מס של 
 .ליחיד וה לחברה

רווח ההו מהיו 
 הקובע ועד לרישו

א  (15%שיעור מס של  
) מימו' לא דרש הוצ

 כאמור המחיר המקורי 
 .לעיל

א  (15%שיעור מס של 
 )מימו' לא דרש הוצ

 כאמור המחיר המקורי 
 .לעיל

רווח ההו מיו 
 הרישו ועד למכירה

 
 .  הסעי  חל ע ל ניש ו יח יד או   חברה שלא ח ל על יה  חוק ה ת יאומי בש ל אי נפלצי ה (*)
 

 זיהוי  ספ ציפי , ממ וצע נ ע, ליפ ו,  פיפו   קביעת העלות  של ני יר ות ער 14.7
 
 : 22.6.94מ יו , סג  נציב מס הכ נסה, הל  מכתב של לשכת ר ואי  חשבו א ל מר גרי  אגרו ל
 
 אמרת  כי דעת ה יא שכאשר לאד  יש נייר ות  22.6.94 ו עדת המס י  בלשכה מיו  פגישת עב

זכאי  ה וא  לקבוע  בכל מ קרה ש ל מכ יר ה חל קית  את  , ער שנק נו  בתאריכ י שו ני  ובעל וי ות ש ונו ת
.  ממ וצע או ז יהו י ספציפ י, ו"לי פ, ו" פיפ: עלות נ ייר ות הער שמכר ל פ י השיטה שה וא נ וקט בה ה ינ ו

בי  לצור ח וק  התיא ומ י ובי  שלא   , ר סח ירי  וה  לע ניי   נייר ות א חרי בי  ני ירות  עגה ל 
 .במסגרת חו ק הת יאומ י
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 . ל להב יאה ל ידיעת  החבריכ כדי שנו, וד א ת ואיל  לאשר ל נו עמ דתכנ
 
 : 6.7.94מיו ,  תשובתו ש ל מר גר י אגרו ו
 

זאת   , 22.6.94 הרינ י לאשר כ י עמדת נו ב נ ושא שבנדו  תוא מת את ה אמור במכתב א לי מ יו
 . בהעדר קבי עה ח וקי ת אחרת

 
 :  וא יל2003החל משנ ת 

 
,  )ח ישוב  רווח ה ו במכ ירת ני יר ער  הנסחר בבור סה או  יחיד ה ב קר נאמנ ות(בתקנות מס  הכנסה 

 : נקבע כד לקמ,  כ לומר  לגבי מ י שלא  חלות  לגבי ו הורא ות ח וק הת יאומי, 2002ג "התשס
 

מהראשו   , ויו  הרכישה  ייקבע ו על  פי סדר רכ ישת המ חיר המק ורי  :  וא יל2003לגבי שנת  
א לא  א כ  נ ית  לה וכיח  את  יו  הרכישה  וה מחיר  המק ורי  הספצי פי  של  , )ו" כל ומר פ יפ(לאחרו  

 .  נייר  הער ה נמכר
 

נית   לחשב את ר ווח  הה ו במכ ירת ני ירות  ער זה י שנרכ שו במועד י  :   בלבד2003לגבי שנ ת 
המח יר   ,  במקר ה זה. עת  הרו וח  יה יה  המחי ר המקור י ה משוקל לכ  שהמח יר ה מקורי  בקבי, שוני

י היה   , 2003  והי ו ה אחרו  ש ל רכישת  ני יר ער  זה ה בשנ ת 2003המקורי  המש וקלל  של ת ו  שנת 
 .  בהתאמה, המחיר  המקור י ו יו ה רכיש ה
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